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Venerdi 29 Aprile 2022
Notizie mercati esteri [1]

L'impatto economico della crisi sanitaria in Brasile

La Camera Italo-Brasiliana di Commercio e Industria di Rio de Janeiro [2] lancia una piccola serie di articoli
sviluppati dal proprio team per condividere i dati e i risultati di alcune attivita e ricerche svolte nel 2021 affrontando
gli impatti e gli equilibri ottenuti durante la pandemia in Brasile e della loro incidenza sulle relazioni tra Brasile e
Italia.

Nel luglio 2021 il Brasile ha raggiunto la soglia dei 100 milioni di vaccinati con la prima dose del vaccino contro il
Covid-19, la seconda dose ha raggiunto lo stesso traguardo nello stesso anno. Dalla seconda meta dell'anno in

poi il ritmo delle vaccinazioni & aumentato, con il Paese chiuso nel 2021 con 161.221.915 immunizzati con la prima
dose e 143.356.785 immunizzati con la seconda dose o una singola dose (dati da G1 [3]). Attualmente, il Paese ha
154 milioni di vaccinati, che rappresentano il 71,6% della popolazione con il primo ciclo di vaccinazione completo
(Folha de S.P [4]).

Scenario PIL (prodotto interno lordo) in Brasile
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Fonte: Macrofiscal, 2021

L'impatto dell'economia continua a farsi sentire e pud ancora essere visto. L’edizione del Bollettino Macrofiscal,
della Segreteria di Politica Economica del Ministero del’Economia (SPE/ME), presentata il 17 novembre 2021,
evidenzia che la proiezione ufficiale del Prodotto Interno Lordo (PIL) per il 2021 é stata ridotta da 5, dal 3% al
5,1%.

Allo stesso modo, € stata modificata la previsione per il 2022, riducendo la crescita del PIL dal 2,5% al ??2,1%.
Diversi fattori hanno influenzato I'espansione globale, evidenziando gli effetti dannosi della rottura delle catene
globali che danneggiano I'industria e ne riducono la produzione a causa della mancanza di input.

Gli effetti negativi sull'offerta e 'aumento della domanda globale sono noti e possono essere visti nella pressione
sul livello dei prezzi. Vale la pena ricordare I'alto livello dei prezzi delle materie prime, con enfasi sui valori
dell'energia, degli alimenti e dei metalli industriali. L'inflazione di beni che non sono solo cibo ed energia ha afflitto
diversi paesi (Macrofiscal [5]).

La tabella seguente presenta un confronto tra il tasso di variazione del PIL e le sue componenti secondo I'IBGE. |
dati presentati si riferiscono agli ultimi quattro trimestri dello stesso periodo dell’'anno precedente senza
aggiustamenti stagionali. (IBGE [6])
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2017

2018

2019

2020

2021

PIB

1,3

1,3

1,1

-3,9

3,9

Industria

-0,5

0,5

0,4

-3,9

9,1

Servigos

0,8

1,5

1,2

-3,9

3,3

Agricultura

14,2

1.4

0,8

1,8

0,2

Consumo familiar

2,0

1.8

1,9

-4,1

2,1

Despesas publicas

-0,7

-0,7

0,4

-3,7

0,4

Capital Fixo Liquido

-2,6

5,4

3,6

-4.0

20,2

Exportagctes

4,9

1,3

-6,4

-6,9

3,8

Importacoes

6,7

4,9

-2,1

-10,4

10,3

Dopo i forti cali registrati nel 2020 a causa dell'inizio della pandemia, si osserva che il 2021 & un anno di notevole
ripresa nei principali settori dell’economia brasiliana. Nell'aggregato degli ultimi 4 trimestri, in relazione al settore
industriale, I'estrattivismo & cresciuto dello 0,2%; le attivita di gestione di luce e gas, acqua, fognature e rifiuti sono
diminuite dello 0,9%; e tirando il massimo del settore, le costruzioni sono cresciute del 5,6%; e I'industria
manifatturiera, 7,8%. (IBGE [6])

Sempre nello stesso periodo, in relazione al settore commerciale, le attivita di amministrazione, difesa, sanita
pubblica e istruzione e previdenziale sono cresciute dello 0,1%; attivita finanziarie, assicurative e di servizi
connessi, 1,8%; altre attivita di servizio, 2,1%; attivitd immobiliari, 3%; commercio stesso, 7,1%; trasporto, deposito
e posta, 8%; e informazione e comunicazione, un notevole 9,6%.

Le tasse sono aumentate del 5,8%, i consumi delle famiglie del 2,1% e quelli delle amministrazioni pubbliche dello
0,4%. Nello stesso periodo le importazioni sono cresciute del 10,3% e le esportazioni del 3,8%. (IBGE [6])

Come la pandemia si € riflessa sull’inflazione brasiliana nel 2021

L'IPCA (Extended Consumer Price Index) accumulato a 12 mesi, secondo i dati piu recenti forniti dal'lBGE, ha
raggiunto il 10,74% a novembre 2021. Attualmente, I''PCA accumulato in 12 mesi & del 10,38% secondo i dati
pubblicati dall'IBGE nel gennaio 2022. (IPCA [7])

Il General Price Index — Market (IGP-M), secondo i dati della Fundag&o Getulio Vargas, ha raggiunto il 17,78% alla
fine del 2021.

Anche l'indice dei prezzi al consumo (IPC) e I'indice nazionale dei costi di costruzione (INCC) secondo Agéncia
Brasil hanno mostrato un aumento. L'inflazione CPI, che misura al dettaglio, &€ passata dal 4,81% nel 2020 al
9,32% nel 2021. L'INCC é salito dall'8,66% al 14,03% nel periodo. (Agéncia Brasil [8])

Page 3 of 5



gx‘)c"bcj ASSOCAMERESTERO ere o L'impatto economico della crisi sanitaria in Brasile

C@QJ COMMERCIO [TALIANE ALLESTERO  Published on Assocamerestero (https://www.assocamerestero.it)

La Banca Centrale (BC) prevede per il 2021 un’inflazione superiore al 10%, per la prima volta in sei anni. Il centro
del target e il 3,75% e la previsione & passata dall'8,5% al ??10,2%; anche la stima per il 2022 & passata dal 3,7%
al 4,7%. Il BC ritiene che 'aumento dell'inflazione di quest'anno sia il risultato di 3 fattori principali: (i) aumento

dei prezzi delle “commodities” (prodotti di base con quotazioni internazionali, come cibo, minerali e petrolio, che
fanno salire il prezzo del carburante); (i) crisi energetica; e, (i) I'aumento del dollaro, che fa salire il prezzo dei
prodotti e degli input importati. (G1 [9])

Uno dei fattori che maggiormente influenza il potere d’acquisto della popolazione, soprattutto dei piu poveri, &
l'inflazione alimentare. L'aumento del prezzo di questi € stato del 12,54% nell’ottobre 2021 nel periodo di 12 mesi
e del 21,39% dall'inizio della pandemia. Per quanto riguarda le abitazioni, si registra un aumento del 14% e del
15,39%. (Poder 360 [10])

Il tasso di interesse del governo federale, che dall'inizio del mandato di Jair Bolsonaro lo ha mantenuto su livelli
storicamente bassi, e negli ultimi mesi é stato costretto ad aumentarlo.

Il Selic & il tasso di interesse di base del’economia. E il principale strumento di politica monetaria utilizzato dalla
Banca Centrale (BC) per controllare I'inflazione, che colpisce tutti i tassi di interesse del paese, come prestiti,
finanziamenti e tassi di investimento a breve termine.

Il tasso Selic si riferisce al tasso di interesse sulle operazioni di prestito di un giorno tra istituti finanziari che
utilizzano titoli del governo federale come garanzia. La BC opera nel mercato obbligazionario pubblico in modo che
il tasso selettivo effettivo sia allineato al target Selic stabilito in una riunione del Comitato di politica monetaria
(Copom).

A differenza di gennaio 2021, quando il tasso Selic era del 2%, il valore piu basso della serie storica, il tasso di
gennaio 2022 & del 9,25%, riflesso degli sforzi per contenere l'inflazione di cui ha sofferto il Paese. Si stima che il
tasso SELIC per la fine del 2022 sara del 12,25% secondo un sondaggio condotto da Focus (Epoca Negocios

[11]).

Fonte: https://bit.ly/3LsqTIv [12]
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