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Inflazione: in Europa cala, in Polonia cresce

A settembre l'inflazione in Polonia ammontava il 4,9%. Nella maggioranza dei paesi europei, l’inflazione ha
cominciato a diminuire mentre in Polonia è aumentato dal 4,3% al 4,9%. Questo è il peggiore risultato da dicembre
2023. La più grande diminuzione dell’inflazione si è registrata in Spagna (il 0,8%), Francia e Islanda (il 0,6%) ed in
Austria (il 0,5%). Oltre alla Polonia solo Portogallo e Belgio hanno notato l’aumento dell’inflazione. In generale a
settembre l’inflazione nell’area dell’euro  è diminuita del 0,4%. Secondo gli analisti di Ebury questa diminuzione
significa che i tassi di interesse della Banca centrale europea molto probabilmente diminuiranno del 0,25%. 

Buoni segnali dall'indice PMI

Da molti mesi gli economisti segnalano la difficoltà del settore più importante dell’economia polacca: l'industria.
Tuttavia, le previsioni non si sono avverate, perché l'indice PMI per l'industria nazionale è aumentato in modo
significativo. Questo indice misura le opinioni dei responsabili degli acquisti di 200 aziende di produzione operanti
in Polonia. Gli analisti si aspettavano che il risultato di settembre sarebbe sceso più che in agosto, prospettavano
un risultato di 46,5 punti, invece è aumentato a 48,6 punti. Il punto di equilibrio è considerato pari a 50 punti.
Secondo un rapporto della società responsabile della preparazione dell’indice PMI, S&P Global Market
Intelligence, il valore di settembre è il più alto da novembre 2023. Il risultato del PMI polacco è aumentato a
settembre per il terzo mese consecutivo, il che significa che l'industria nel paese sta diminuendo a un ritmo più
lento rispetto ad agosto. Trevor Balchin, direttore economico di S&P Global Market Intelligence, aggiunge che la
differenza tra i dati per la Polonia e i dati flash per la zona euro è aumentata a 3,8 punti, il che significa che la
situazione in Polonia è diventata indipendente dalla cattiva situazione economica nella zona euro. Gli analisti della
PKO BP hanno anche notato che lo studio non ha riportato alcun impatto negativo dell’alluvione sul settore
produttivo. Hanno inoltre attirato l'attenzione sulla diminuzione della correlazione tra l'indice PMI in Polonia e quello
in Germania, che potrebbe significare una crescente diversificazione delle esportazioni nazionali. Si tratta di una
notizia positiva se si considerano i gravi problemi dell'industria di trasformazione tedesca. Nonostante i risultati
inaspettatamente buoni, gli economisti notano che non si tratta di un successo completo. A settembre l'afflusso di
nuovi ordini è nuovamente diminuito, ma al ritmo più lento da novembre. La situazione è simile con la riduzione
della produzione che è diminuita ad un ritmo più lento, questa volta da aprile. Nel rapporto, gli analisti affermano
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anche che si è verificato uno squilibrio nei pensionamenti e nelle riduzioni del personale temporaneo perché i nuovi
lavoratori hanno rapidamente colmato le carenze di personale. A causa delle prossime festività natalizie, i
produttori prevedono un aumento della domanda di prodotti finiti, aumentando le loro scorte per il secondo mese
consecutivo. Allo stesso tempo, i prezzi di questi prodotti sono diminuiti per la 17^ volta in 18 mesi. Tuttavia, i salari
reali nell’economia sono aumentati. I risultati molto peggiori della Polonia nel rapporto li hanno avuti la Germania,
il cui PMI è sceso a 40,6 punti, e la Francia, che ha segnato 44,6 punti. Un indice più alto ha avuto la Spagna, con
il PMI di 53 punti.

Tra qualche giorno ?abka si quoterà in borsa

Il previsto debutto del Gruppo ?abka (catena di piccoli negozi) alla Borsa di Varsavia avverrà intorno al 17 ottobre.
La società intende raccogliere dal mercato fino a 6,45 miliardi di z?oty, ma sarà venduto solo il 30% delle azioni
emesse. L'offerta pubblica del Gruppo ?abka comprende fino a 300 milioni di azioni. Il prezzo massimo delle azioni
nell'offerta è di 21,5 z?oty. L'intera società, secondo il prezzo massimo, vale 21,5 miliardi di z?oty. L'offerta di
?abka dovrebbe essere la più grande IPO in Polonia dopo l'offerta record di 2,8 miliardi di dollari dell'operatore di e-
commerce Allegro.eu nel 2020. I ricavi del Gruppo ?abka nei primi sei mesi del 2024 sono stati pari a 11,15 miliardi
di z?oty, con un aumento di 1,97 miliardi di z?oty (+21,5%) rispetto allo stesso periodo del 2023. Come detto,
?abka non ha finora distribuito dividendi. Il gruppo prevede che entro il 2028 la sua rete di punti vendita in Polonia
comprenderà circa 14.500 negozi, il che significa l'apertura di circa 4.500 nuovi negozi in Polonia tra il 2024 e il
2028.

Nuova sede di Santander Bank Polska, affittati 19 piani del grattacielo The Bridge a
Varsavia

Santander Bank Polska ha firmato un contratto di locazione per 19 piani del grattacielo The Bridge, costruito da
Ghelamco nel centro direzionale di Varsavia. Questa è la più grande transazione sul mercato degli uffici polacco
dal 2022, che comprende circa 24.500 metri quadrati di superficie e una terrazza privata al 40° piano. La banca
trasferirà la sua sede nel nuovo edificio il prossimo anno e nell'edificio adiacente Bellona verrà creata una filiale
moderna della banca. Jaros?aw Zagórski, direttore generale di Ghelamco Poland, ha sottolineato che Santander
affitta metà del grattacielo, il che dimostra l'elevata domanda di uffici di altissima qualità. Il Direttore di Santander
Bank Polska Pawe? Dziedzina ha dichiarato che il trasferimento fa parte della strategia della banca, che pone
l'accento sull'esperienza dei clienti e dei dipendenti, nonché sulle soluzioni ESG a lungo termine e sulle tecnologie
moderne che migliorano l'efficienza energetica.

(Polonia Oggi, Gazzetta Italia)

(Contributo editoriale a cura della Camera di Commercio e dell'Industria Italiana in Polonia [2])
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